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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Centro Studi Superiori S.r.l. (nel seguito

anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 agosto 2025, dal conto economico e dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria di Centro Studi Superiori S.r.l. al 31 agosto 2025, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA lItalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto a Centro Studi Superiori S.r.l. in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti - Direzione e coordinamento

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali dell’'ultimo bilancio
della societa che esercita su di essa I'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio di
Centro Studi Superiori S.r.I. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli Amministratori di Centro Studi Superiori S.r.I. per il bilancio
d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per 'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

* abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale €, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del
D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori di Centro Studi Superiori S.r.l. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione di Centro Studi Superiori S.r.l. al 31 agosto 2025, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA lItalia) 720B al fine di:
* esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
e esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;

* rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Centro Studi
Superiori S.r.l. al 31 agosto 2025.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bergamo, 19 dicembre 2025

KPMG S.p.A.
— a———

( l c7‘>i“< i‘ — Ot 1 el

Fabio Rapizza
Socio
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Altivo
B) immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di sviluppo

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) awiamento
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e accorti
Totale immobilizzazioni materiali
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) altre imprese
Totale partecipazioni
2) crediti
c) verso controllanti
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
3) altri titoli
4) strumenti finanziari derivati attivi
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo

31-08-2025

0

0

0

2.143

0
688.831
15.946
706.920

9.024.568
21.389
63.430

187.208
597.720
9.894.315

O O oo

5.000
5.000

5.481.541
5.481.541

74.519
74.519
5.556.060
0

0
5.561.060
16.162.295

473.941

473.941

346.200

31-08-2024

27.148
30.326

9.084.537
13.129
65.155

291.697
0
9.454.518

O O O o

5.000
5.000

5.165.703
5.165.703

74.844
74.844
5.240.547
0

0
5.245.547
14.730.391

1.270.501

1.270.501

106.472
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esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso imprese controllate 346.200 106.472

3) verso imprese collegate
esligibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 o
Totale crediti verso imprese collegate 0 0
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 375.509 249.776
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso controllanti 375.509 249.776
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0 148.460
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 148.460
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 2.268 55.536
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti tributari 2.268 55.536
5-ter) imposte anticipate 31.128 44.204
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 193.842 163.068
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso altri 193.842 163.068
Totale crediti 1.422.888 2.038.017
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 949.026 1.552.338
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 1.976 636
Totale disponibilita liquide 951.002 1.552.974
Totale attivo circolante (C) 2.373.890 3.590.991
D) Ratei e risconti 50.611 52.304
Totale attivo 18.586.796  18.373.686
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 50.000 50.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
IIl - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 10.000 10.000
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
0 0

Riserva per utili su cambi non realizzati
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Riserva da conguaglio utili in corso 0 0
Varie altre riserve 0 (3)
Totale altre riserve 0 (3)
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VII1 - Utili (perdite) portati a nuovo 10.586.931 9.953.667
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 884.198 633.264
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 11.531.129  10.646.928
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 945.606 823.593
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 B
Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 B
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 B
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 &
4) debiti verso banche
255.289 771.538

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

5) debiti verso altri finanziatori

1.382.219 1.637.505
1.637.508 2.409.043

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso altri finanziatori 0 0
6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo 151.781 411.281

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale acconti 151.781 411.281
7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 947.916 862.827

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso fornitori 947916 862.827
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese controllate 0 0
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -

0 0

Totale debiti verso imprese collegate
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11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti tributari
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale altri debiti
Totale debiti
E) Ratei e risconti
Totale passivo

1.905.922
0

1.905.922

o

418.542
0
418.542

107.048
0
107.048

628.395

0

628.395
5.797.112
312.849
18.586.796

1.212.114
1.212.114

95.963

95.963

75.897

75.897

531.296
531.296
5.598.421
1.304.744
18.373.686



v2145

CENTRO STUDI SUPERIORI S R.L .

Conto economico

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte relative a esercizi precedenti
imposte differite e anticipate
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

31-08-2025

11.8930.723

562.102
447.263
1.009.365
12.940.088

95.832
4.456.324
579.584

4.219.891
1.138.185
256.171
3.829
5.618.076

7.932
471.023
243.109

7.774
729.838

85.241
11.564.895
1.375.193

315.838

6.615
322453
322453

291.689
291.689
30.764
1.405.957

126.195
86
13.076
(382.402)
521.759
884.198

31-08-2024

10.561.516

351.717
380.573
732.290
11.293.806

149.728
3.984.269
616.214

3.830416
1.063.176
235.313
5.592
5.134.497

12.014
358.459

0

82.816
453.289
62.800
10.400.797
893.009

165.703

3.936
169.639
169.639

150.243
150.243

19.396
912.405

102.287
0
(43.533)
(220.387)
279.141
633.264
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-08-2025 31-08-2024

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 884.198  633.264
Imposte sul reddito 521.759 279.141
Interessi passivi/(attivi) (30.764) (18.095)
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)yMinusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
;rzﬂﬁfvgpl:rn(zjgag :22 :;:gz:o prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 1.375.193 894.310
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 256.171 235.313
Ammortamenti delle immobilizzazioni 478.955 370.472
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 243.109 0
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comportano movimentazione monetarie 0 0
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 7.487 0
g::lemggt:ng:r r::gnentl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 985.722 ST
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.360.915 1.500.095
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti verso dienti 613.212 (898.595)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 85.089 535.131
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 1.693 12.991
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (991.795)  1.244.759
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (117.608) 207.377
Totale variazioni del capitale circolante netto (409.409) 1.101.663
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 1.951.506 2.601.758
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (102.792) (147.608)
(Imposte sul reddito pagate) (56.503) (285.798)
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) (167.034) (177.563)
Altri incassi/(pagamenti) 0 0
Totale altre rettifiche (326.329) (610.969)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.625.177  1.990.789
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.157.108) (32.951)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (688.831) (365)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) 0 (5.028.253)
Disinvestimenti 325 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
0 4]

(Investimenti)
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Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell‘attivita di investimento (B) (1.845.614) (5.061.569)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 0 0

Accensione finanziamenti 330.000 0

(Rimborso finanziamenti) (771.535)  (762.371)
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 0 0

(Rimborso di capitale) 0 0

Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (381.535)  (762.371)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (601.972) (3.833.151)
0 0

Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 1.552.338  5.368.478

Assegni 0 12.560
Danaro e valori in cassa 636 5.087
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.552.974 5.386.125

0 0

Di cui non liberamente utilizzabili
Disponibilita liquide a fine esercizio
949.026 1.552.338

Depositi bancari e postali

Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 1.976 636
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 951.002 1.552.974

Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-08-2025

Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

11 Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/08/2025, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed €
stato redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 ¢ 2423-bis del Codice Civile, nonché ai
principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo Italiano di Contabilita (O.LC.) e

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute.
Il bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

La sua struttura & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in basc alle premesse
poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa & conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis

e da tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, ¢ stato redatto in modo da dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico

dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari a tale scopo.
Al sensi dell’art. 2423-ter per ogni voce viene indicato I’importo dell’esercizio precedente.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa e ai rapporti

ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Si precisa che, ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile, la Societa ¢ soggetta ad attivita di direzione
e coordinamento da parte di Magafe 2 S.r.l. e pertanto nella Nota Integrativa ¢ presentato un prospetto

riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio di tale societa.

Principi contabili

Conformemente al disposto deli’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati

osservati i seguenti principi:

® |a valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’attivitd, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;

® sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’esercizio;

® sono stati indicati i proventi € gli oneri di competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla loro

manifestazione numeraria,
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® si ¢ tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la sua

chiusura;
® gli elementi cterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

® gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita dell’azienda di continuare
a costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile
arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio.

La valutazione effettuata non ha identificato significative incertezze in merito a tale capacita.

[ criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli
adottati nell'esercizio precedente, ad eccezione dell’applicazione del nuovo principio contabile OIC 34
“Ricavi” in vigore dal presente esercizio e i cui effetti sono descritti nel successivo paragrafo “Applicazione
dei nuovi principi contabili OIC”.

11 Bilancio di esercizio, come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di Euro.
Criteri di valutazione applicati

Criteri di valutazione adottati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’art. 2426 del Codice
Civile.

Applicazione dei nuovi principi contabili OIC

A partire dall’inizio del presente esercizio la Societa ha applicato il nuovo principio contabile OIC 34 “Ricavi”,
emanato nel mese di aprile 2023 dall’Organismo Italiano di Contabilita ed entrato in vigore per i bilanci relativi
agli esercizi aventi inizio dal 1° gennaio 2024 o da data successiva. Il principio trova applicazione a tutte le
transazioni che comportano I’iscrizione di ricavi derivanti dalla vendita di beni e dalla prestazione di servizi

indipendentemente dalla loro classificazione nel conto economico.

Sono esclusi dall’ambito di applicazione del nuovo principio i lavori in corso su ordinazione e alcune specifiche

fattispecie di ricavi.

Per la descrizione del nuovo principio contabile si veda lo specifico paragrafo “Contabilizzazione dei ricavi e dei
costi” nella sezione “Criteri di valutazione” della presente Nota Integrativa, mentre nel seguito & fornita 1’
informativa richiesta dal Codice Civile e dall’OIC 29 nonché dall’OIC 34 in materia di disposizioni di prima
applicazione.

Tenuto conto della tipologia e del contenuto dei contratti stipulati con la clientela, I’analisi svolta in merito agli
impatti dell’applicazione del nuovo principio contabile OIC 34 non ha evidenziato effetti rilevanti sulla
rilevazione iniziale dei ricavi e sulle valutazioni successive. I criteri di rilevazioni dei ricavi gia adottati dalla

Societa sono infatti risultati sostanzialmente allineati alle prescrizioni del nuovo principio.

Immobilizzazioni immateriali
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Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna, comprensivo

degli oneri accessori di diretta imputazione.

I relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con

riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua possibilita di utilizzazione.

Descrizione Aliquote o criteri applicati
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20 %
Immabilizzazioni in corso 0%
Allre immabilizzazioni immateriali: 10 %-16,70%-20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Al sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi eccedenti

I'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei suddetti costi non ammortizzati

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto o di produzione interna. Tale

costo & comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

I relativi importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con riferimento
alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua possibilitd di utilizzazione prendendo in

considerazione 'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Descrizione Aliquote applicate

Fabbricati 3%
Impianti e macchinari 10%-15%
Attrezzature industriali e commerciali 15%
Altri beni:

- Mobili e arredi 12%-15%
- Macchine ufficio elettroniche 20%
- Autovetture e motocicli 25%
- Automezzi 25%
- Altri beni 15%-20%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni in societa controllate e collegate sono state valutate
secondo il metodo del costo, comprensivo degli oneri accessori; il valore di iscrizione in bilancio ¢ determinato

sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione o del valore attribuito ai beni conferiti.

Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino perdite durevoli di valore; qualora vengano
meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della partecipazione ¢ ripristinato nel limite del costo di

acquisizione.
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Il valore cosi determinato non risulta superiore al valore che si sarebbe determinato applicando i criteri previsti
dall'art. 2426, punto 4, del Codice Civile.

Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato in quanto il tasso di interesse effettivo non &
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato oppure quando gli effetti dell’applicazione di tale
criterio sono irrilevanti rispetto al criterio adottato.

Crediti

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore
di presumibile realizzo.

Il criterio del costo ammortizzato non ¢ applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i
crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra

valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa e le giacenze monetarie risultanti dai conti

intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale.

Ratei e risconti

[ ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

Relativamente ai ratei e risconti pluriennali si & provveduto a verificare il mantenimento della originaria

iscrizione e laddove necessario sono state operate le necessarie variazioni.

Fondi per rischi e oneri

I fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile,

delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di ciascun
dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120
c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita ¢ soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.
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Il fondo & al netto delle indennitd maturate dal Ol gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche

complementari, ovvero trasferite alla Tesoreria Inps, ai sensi del D.Lgs. 252/2005.

Debiti

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

11 criterio del costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i
debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra

valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso rilievo.

Inoltre, ai sensi dell’art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Societa ha usufruito della facolta di non applicare

il criterio del costo ammortizzato e 1’attualizzazione a tutti i debiti sorti anteriormente al 1° gennaio 2016.

Nel corso dell'esercizio, & stata adottata una nuova modalita di contabilizzazione delle tasse di iscrizione e tasse
di frequenza relative ai corsi di durata pluriennale. Precedentemente, gli incassi di tali tasse generavano solo

acconti da clienti che andavano ad aumentare le passivita.

A partire da quest’anno tali tasse vengono contabilizzate nell’anno in corso generando, rispetto il precedente

esercizio, un aumento dei risconti passivi e una diminuzione degli acconti esigibili entro ’esercizio successivo.
Strumenti finanziari derivati
Non esiste nessuno strumento finanziario derivato.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

Non esistono crediti /o debiti espressi originariamente in valuta estera.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

11 presente principio si applica alle societa che redigono il bilancio in base alle disposizioni del codice civile e si
applica a tutte le transazioni che comportano Iiscrizione di ricavi derivanti dalla vendita di beni e dalla

prestazione di servizi indipendentemente dalla loro classificazione nel conto economico.
Il principio contabile prevede un modello di contabilizzazione del ricavo in quattro fasi, sintetizzate di seguito:

1. Determinazione del prezzo complessivo del contratto: il prezzo complessivo del contratto ¢ desumibile dalle
clausole contrattuali. Se il prezzo complessivo non & immediatamente riscontrabile nel contratto e presenta

degli elementi di variabilita, si deve procedere con la valorizzazione di tali componenti variabili.

2. Identificazione dell’unitd elementare di contabilizzazione (UEC): al momento della rilevazione iniziale il
redattore di bilancio deve procedere con I’analisi del contratto di vendita al fine di stabilire quali sono le unita
elementari di contabilizzazione. Nello specifico devono essere trattati separatamente i singoli beni, servizi o
altre prestazioni che attraverso il contratto sono promessi al cliente. La segmentazione del contratto ¢
necessaria in quanto da un unico contratto di vendita possono scaturire pill diritti e obbligazioni da

contabilizzare separatamente.
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3. Valorizzazione delle UEC e allocazione del prezzo complessivo: dopo aver determinato quali siano le singole
unita elementari di contabilizzazione, & necessario procedere con la valorizzazione di ciascuna di esse
allocando il prezzo complessivo del contratto a ciascuna unitd elementare di contabilizzazione identificata.
Qualora non espressamente definito contrattualmente, il prezzo complessivo determinato ¢ allocato a ciascuna
unita elementare di contabilizzazione sulla base del rapporto tra il prezzo di vendita della singola unita
elementare di contabilizzazione e la somma dei prezzi di vendita di tutte le unitd elementari di

contabilizzazione incluse nel contratto.

4. Rilevazione dei ricavi: dopo aver determinato il valore delle singole unita elementari di contabilizzazione la
societa dovra procedere con lo stabilire il momento in cui rilevare il ricavo in bilancio sulla base del principio
di competenza economica. Il metodo di rilevazione dei ricavi ¢ distinto tra vendita di beni e prestazione di

servizi.

Per le unita elementari di contabilizzazione che rappresentano la vendita di beni, i ricavi sono rilevati quando
tutte le seguenti condizioni sono soddisfatte:

a. ¢ avvenuto il trasferimento sostanziale dei rischi e dei benefici connessi alla vendita;
b. ’ammontare dei ricavi pud essere determinato in modo attendibile.

I ricavi di Centro Studi Superiori S.r.l. derivano principalmente dalla prestazione di servizi di formazione

scolastica su piu livelli.

I ricavi sono valutati tenendo conto del corrispettivo specificato nel contratto con il cliente. La Societa rileva i
ricavi via via che la prestazione ¢ eseguita. La tabella seguente descrive, per ciascuna tipologia di attivita
/servizio venduto e/o prestato da Centro Studi Superiori S.r.l,, la natura e il momento in cui le obbligazioni

contenute nei contratti stipulati con i clienti sono adempiute e i criteri per la contabilizzazione dei relativi ricavi:

Tipologia Natura e termini per I'adempimento Criteri di contabilizzazione

di attivita delle obbligazioni dei ricavi
Retta Le prestazioni di servizi in oggetto si considerano prestate nell'anno scolastico di I ricavo viene contabilizzato neII'annp
scolastica e riferimento md:pende:ntemente dalla fatturazione. La tassa di iscrizione viene incassata scolastico di competenza, essendo Iannq
EErizione precedentemente all'anno scolastico di riferimento, mentre la fatturazione della retta segue finanziario della societa coincidente con |

I'anno scolastico di competenza, anno scolastico.

Prestazione . ] "
servizi per  Le prestazioni di servizi si intendono completate nel momenta in cui le stesse vengono ::1”ﬁ\illos\gre;/ri]zeié:?/ggblI;gg}orggiar{]o() r;}ento
esami e rese al cliente e fatturate secondo le condizioni accordate tra le parti. cli:nte = P
formazione "

I costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi. I costi originati da
acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni ¢ completato e si & verificato il passaggio
sostanziale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici. I
costi originati da acquisti di servizi sono rilevati quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la prestazione
¢ stata effettuata.

Dividendi

Non esistono dividendi e, comunque, sono contabilizzati secondo il principio di competenza economica, al
sorgere del relativo diritto alla riscossione, ai sensi dell'OIC 21.

Imposte sul Reddito
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Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono
determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito imponibile; nello
Stato Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari” e il credito alla voce “Crediti tributari”.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni pin significative delle voci di Bilancio si

riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.

Indebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dellTndebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in base agli
Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore negativo indica una

situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
A) Disponibilita liquide 1.552.974 -601.972 951.002
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti
Allre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 1.552.974 -601.972 951.002
E) Debito finanziario corrente 771 .538% -126.249 645.289
F) Parte corrente del debito finanziario non corrente

Altre passivita a breve

G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 771 .538i -126.249 645.289
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) -781.436 475.723 -305.713
1) Altre attivita finanziarie non corrente -5.165.703 -315.838 -5.481.541
J) Debito finanziario non corrente 1.637.505 -255.286 1.382.219

K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) -3.528.198 -571.124 -4.099.322

M) TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO (H+L) -4.309.634 -95.401 -4.405.035

Conto economico riepilogativo

i Esercizlo % sui Esercizio % sui
Descrizione precedente ricavi corrente ricavi
Ricavi della gestione caratteristica 10.561.516 11.930.723
Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti € incremento
limmobilizzazioni
{ |
Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 149.728] 1,42 95.832| 0,80
Costi per servizi e godimento beni di terzi 4.600.483 43,56 5.035.908! 42,21
|
VALORE AGGIUNTO 5.811.305 55,02 6.798.983| 56,99
Ricavi della gestione accessoria 732.290 6,93 1.009.365| 8,46
Costo del lavoro 5.134.497 48,62 5.618.076! 47,09
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B | | T [
Altri costi operativi 62.800 0,59 85.241 0,71
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.346.298 12,75 2.105.031 17,64
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 453.289 4,29 729.838 6,12
RISULTATO OPERATIVO 893.009 8,46 1.375.193 11,53
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie 19.396 0,18 30.764 0,26
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 912.405 8,64 1.405.957 11,78
Imposte sul reddito 279.141 2,64 521.759 4,37
Utile (perdita) dell'esercizio 633.264 6,00 884.198 7,41

Bilancio di esercizio al 31-08-2025 Pag. 16 di 46

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.5

CENTRO STUDI SUPERIORI S.R.L .

Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali ¢ le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio
Cosli di impianto e di ampliamento

|Costi di ricerca, sviluppo e di pubbiicita

Saldo finale I

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dell'ingegno

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Avviamento

Immobilizzazioni in corso e acconti

Altre immobilizzazioni immateriali
Arrotondamento

Totali

i Saldo iniziale ' Incrementi Decrementi '
3.178 1.035 2.143
688,831 688.831
27.148 11.202 15.946
30.326 688.831 12.237 706.920

Le immobilizzazioni immateriali al 31/08/2025 ammontano a Euro 706.920 (Euro 30.326 alla fine del

precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice

Civile).
Diritti di
e brevetto e
in? "i:::,'e Costi di industriale e Co;;::::;om. Immobillzzazloni Altre Totale
P di sviluppo diritti di Tarehi ; Avviamento immateriallIn immobilizzazioni immobilizzazioni
: utilizzazione . e i corso e acconti immateriall immateriali
ampliamento delle opere diritti simili
dell'ingegno

Valore di inizio

esercizio
Costo 0 0 0 4,213 0 0 38.127 42.340
Rivalutazloni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
{Fondo 0 0 0 1.035 0 0 10.978 12.013
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore ] 0 0 0 3.178 0 0 27.148 30.326
bilancio

Variazioni

nell'eserclzio
InSIsmentipar 0 0 0 0 0 668.831 0 688.831
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 0 0 ¢] 0 0 0 0 0
bilancio)
Decrementi per
alienazioni e
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1 Costidi

_impianto e Costi di

o sviluppo { utilizzazione

iampliamento !

dismissionl (del 0
valore di

bilancio)

Rivalutazioni

effettuate 0
nell'esercizio
Ammortamento
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0
nell'esercizio

Altre variazioni 0
Totale variazioni 0
Valore di fine
esercizio
Costo 0
Rivalutazioni 0
Ammortamenti
{Fondo 0
ammortamento)
Svalutazioni 0
Valore di 0
bilancio

. industriale e

‘ dell'ingegno

0

Concessioni,
licenze,
marchi e

¢ diritti simili

1.035

(1.035)

4.213

2.070

2.143

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

‘Immobilizzazioni i Altre

/Avviamento ! Immateriali in
' corso e acconti

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 688.831
0 688.831
0 0
0 0
0 0
0 688.831

Totale
iimmobilizzazioni immobilizzazioni
| immateriali Immateriali
I

0 0

0 0
6.897 7.932
0 0
(4.305) (4.305)
(11.202) 676.594
38.127 731.171
0 0
22.181 24.251
0 0
15.946 706,920

Il saldo netto ammonta a euro 2.143 (euro 3.178 alla fine dell'esercizio precedente) ed & rappresentato

principalmente dai marchi e dalle licenze d'uso del software.

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti

Il saldo ammonta a euro 688.831 (euro 0 alla fine dell'esercizio precedente), la variazione si riferisce alle

migliorie su beni di terzi per la sede in via Moroni 312, completate oltre la fine dell’esercizio.

Altre immobilizzazioni immateriali

Il saldo netto ammonta a euro 15.946 (euro 27.148 alla fine dell'esercizio precedente), ed & rappresentato

principalmente da "migliorie su beni di terzi" per interventi di manutenzione straordinaria su stabili e altri costi

immateriali capitalizzati.

Totale rivalutazioni immobilizzazioni immateriali alla fine dell'esercizio

Non esistono rivalutazioni di immobilizzazioni immateriali alla fine dell'esercizio.

Riduzione di valore di immobilizzazioni immateriali

Non esistono riduzioni di valore di immobilizzazioni immateriali alla fine dell'esercizio, di cui all'art. 2427,

punto 3-bis del Codice Civile.

Immobilizzazioni materiali

Bilancio di esercizio al 31-08-2025
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore

netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio
Costo

Rivalutazioni

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Svalutazioni
Valore di bilancio
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni

Riclassifiche (del valore di
bilancio)

Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di
bilancio)

Rivalutazibnl effettuate
neli'esercizio

Ammortamento dell’'esercizio

Svalutazionl effettuate
nell'esercizio

Altre variazioni
Totale variazioni
Valore di fine esercizio
Costo

Rivalutazioni

Ammortament! (Fondo
ammortamento)

Svalutazioni

Valore di bilancio

Terreni e

; fabbricati ;macchinario

11.448.018
0

2.363.481

0
9.084.537

12.505

217.099

0
289.573
0

0
(59.969)

11.677.622
0

2.653.054

0
9.024.568

implanti e

456.698
0

443.568

0
13.129

18.544

8.260

475.242
0

453.853

0
21.389

Attrezzature
Industriali e
commerciali

862.383
0

797.228

0
65.155

34.869

(1.725)

897.252
0

833.823

0
63.430

Altre

;fimmobilizzazioni ‘

: materiali

1.380.738
0

1.089.041

0
291.697

493.470

(217.099)

0
134.572
243.109

(3.179)
(104.489)

1.657.109
0

1.469.901

0
187.208

I decrementi per alienazioni sono indicati al netto dei relativi fondi.

Terreni e fabbricati

Ammontano a euro 9.024.568 (euro 9.084.537 alla fine dell'esercizio precedente).

Immobilizzazioni
materiali in corso e

acconti

597.720

0

0

0
597.720

597.720
0

0

0
597.720

Totale

Immobilizzazioni
materiali

14.147.837
0

4.693.318

0
9.454.518

1.167.108

0

0
471.023
243.108

(3.179)
439.797

16.304.945
0

5.410.631

0
9.894.315

La societa ha distintamente contabilizzato la parte di terreno sottostante ai fabbricati di proprieta e per la stessa

non si & operato alcun ammortamento in quanto si tratta di beni per i quali non ¢ previsto un esaurimento della

utilita futura.

I terreni, non esaurendo nel tempo la loro utilita, non sono stati ammortizzati.

Conformemente al P.C. OIC n. 16, il valore dei terreni su cui insistono i fabbricati & stato scorporato € iscritto

separatamente.
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Impianti e macchinari

Ammontano a euro 21.389 (euro 13.129 alla fine dell'esercizio precedente).
Attrezzature industriali e commerciali

Ammontano a euro 63.430 (curo 65.155 alla fine dell'esercizio precedente).
Altre immobilizzazioni materiali

Ammontano a euro 187.208 (euro 291.697 alla fine dell'esercizio precedente).

Nel corso dell'esercizio la societa ha effettuato operazioni di acquisto di materiale informatico dal partner IT
della societa per adeguamento di laboratori e specifiche aule; per alcune categorie & stato ritenuto opportuno
effettuare una riclassificazione in conti differenti, in quanto ritenuti meglio rispondenti a descrivere la
categoria di appartenenza, oltre all’adeguamento del valore contabile al valore recuperabile tramite

svalutazione di determinati cespiti.
Immobilizzazioni in corso e acconto

Ammontano a euro 597.720 (euro 0 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente ai lavori
presso la sede in via Moroni 255, immobile di proprieta, completate oltre la fine dell’esercizio.

Immobilizzazioni materiali oggetto di rivalutazione alla fine dell'esercizio

Non esistono rivalutazioni di immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio.

Immobilizzazioni materiali oggetto di rivalutazione alla fine dell'esercizio

Non esistono rivalutazioni di immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio.

Operazioni di locazione finanziaria

Si forniscono le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni di
locazione finanziaria comportanti il trasferimento alla societa della parte prevalente dei rischi e dei benefici

inerenti ai beni oggetto dei contratti.

Si segnala che non ci sono beni in locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie ¢ composta da partecipazioni € crediti di natura finanziaria come

evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Partecipazioni in:
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a) Imprese controllate
b) imprese collegate

c) Imprese controllanti

Voci di bilancio

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese
Credili verso:

a) Imprese controllate
b) Imprese collegate

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte ai controllo delle controllanti

d-bis) Verso altri

Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi

Arrotondamento

Totali

Saldo iniziale

Incrementi

5.000

5.165.703 315.838

74.844

5.245.547 315.838

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Decrementi

325

325

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Saldo finale

5.000

5.481.541

74.519

5.561.060

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della Societa. Il loro valore al 31/08/2025 ammonta complessivamente a Euro 5.000 (Euro 5.000 alla fine

dell'esercizio precedente).

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Partecipazioni in

Strumenti

Partgclpazlonl Parta?cipazionl Partecipazioni imprese sottoposte al I"aar-Iget:Ipmzuorni1 Totale IAltri finanziari
In imprese in imprese trollo dell in altre 'Partecipazionl |titoli  derivati
controllate collegate O e 12 imprese ' arecipeziont e [eerve
controllanti attivi
Valore di inizio
esercizio
Costo 0 0 5.000 5.000 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di
bilancio 0 0 5.000 5.000 0 0
Variazioni
nell’esercizio
Incrementi per
acquisizioni Y B 0 i 6 g
Riclassifiche
(del valore di 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Decrementi per
allenazu_mi (del 0 o 0 0 0 0
valore di
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
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Strumenti
Totale Altri finanziari

Partecipazioni in

imprese sottoposte al Rarscipazionl

Partecipazioni Partecipazioni Partecipazioni

in Imprese in imprese in imprese in altre e e -
L controllo delle 5 Partecipazioni titoli derivati
controllate collegate controllanti controllanti imprese attivi
Svalutazionl
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Valore di fine
esercizio
Costo 0 0 0 0 5.000 5.000 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 o]
Valore di
bilancio 0 0 0 0 5.000 5.000 0 0

Si comunica che in data 28/03/2022 ¢ stata approvata la partecipazione della societa alla costituzione della
Fondazione denominata “Istituto Tecnico Superiore Nuove Tecnologie per il Made in Italy Leonardo

Academy” per l'importo di euro 5.000 (cinquemila).

Il valore iscritto tra i crediti verso imprese controllanti di euro 5.481.514 si riferisce ad un finanziamento
fruttifero intercompany verso "International Schools partnership limited” per un importo pari a 5.000.000
stipulato in data 26/01/2024, oltre che ad interessi pari ad euro 481.514 maturati alla data del 31/08/2025
con tasso del 5,94% annuo. La restituzione dell'intera somma, comprensiva di capitale e interessi, ¢ fissata al
31/08/2028.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Ai sensi dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile si riporta un prospetto riepilogativo dei crediti immobilizzati

suddiviso per area geografica.

Area geografica Crediti immobilizzati verso controllanti Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immabilizzati

Italia - 74.519 74.519
Europa 5.481.541 - 5.481.541
Totale 5.481.541 74.519 5.556.060

Si segnala che la voce in questione accoglie anche crediti verso soggetti aventi sede al di fuori del territorio
nazionale; in particolare, si segnala l'esistenza di crediti verso societd residenti in Inghilterra che non
dovrebbero presentare problemi di riscossione, trattandosi di crediti verso societa controllanti.

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
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Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo

circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valoredi | Variazione Valore di Quota Quota Dt cul dl durata
inizio lnell‘esa = isio fine scadente entro | scadente oltre : residua superiore a
esercizio ' esercizio I'esercizlo I'esercizio 5 anni
Gleditvanicieptiischttinelative 1270501  (796.560)  473.941 473.941 0 0
circolante
Crediti verso imprese controllate iscritti
nell'attivo circolante 106.472 239.728 346.200 346.200 0 0
Crediti verso imprese collegate iscritti
nell'attivo clrcolante g B g g 0 g
Creditl verso imprese controllanti iscritt 249.776 125733 375509 375.509 0 0
nell‘attivo circofante
Crediti verso imprese sottoposte al controlio
delle controllanti iscritti nellattivo circolante IEE60 (EE8160) g g g g
Credifl tributarl iscritti nell’attivo circolante 55.536 (53.268) 2.268 2.268 0 0
Attivitd per imposte anticipate iscritte
nell'attivo circolante S WIES90) SIIZ5
Crediti verso altri iscritti nell’attivo circolante 163.068 30.774 193.842 193.842 0 0
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 2.038.017 (615.129) 1.422.888 1.391.760 0 0

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

I crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del soggetto

debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Area geografica Italia ! Europa Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 473.941 - 473941

Crediti verso controllate iscritti nellattivo circolante 346.200 - ’ 346.200

Crediti verso collegate iscritti nell’attivo circolante - - 0

Crediti verso controllanti iscritti nellattivo circolante - 1375509  375.509

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante - - 0

Crediti tributari Iscritti nell'attivo circolante 2.268 - 2.268

Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 31.128 - 31.128

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 193.842 - 193.842

Totale creditl iscrittl nell'attivo circolante 1.047.379 375.509 1.422.888
Crediti verso clienti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Clignti 1.316.210 580.304 -735.906.
Fatture e NC da emettere 38.520 -14.360 -52.880
F.do Svalutazione crediti -84.229 -92.003 -7.774
Arrotondamento
Totale crediti verso clienti 1.270.501 473.941 ~796.560
Crediti verso imprese controllate
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Descrizione
Fondazione Leonardo
Fondazione ITS
Arrotondamento

Totale crediti verso imprese controllate

Crediti verso imprese controllanti

Descrizione
Magafe 2 S.r.l.
ISP Ltd
‘Arrotondamento

Totale crediti verso imprese controllanti

A seguito di fusione della societa sottoposta al controllo delle controllanti

Esercizio precedente

106.472

106.472

Esercizio precedente

249.776

249.776

Variazione
64.940
174.788

239.728,

Esercizio corrente
375.509}

3?5.509§

Esercizio corrente

171.412
174.788

346.200

Variazione
-249.776
375.509

125.733

nella societa controllante ISP Ltd, i

crediti iscritti sono stati riclassificati nella voce “Crediti verso imprese controllanti”, come si evince dalla

variazione della successiva voce.

11 dettaglio viene fornito con la "Relazione sulla Gestione".

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Descrizione

ISP Service

Credili verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Esercizio precedente

Variazione
148.460 -148.460
148460  -148.460]

Esercizio corrente

A seguito di fusione della societd sottoposta al controllo delle controllanti nella societa controllante ISP Ltd, i

crediti iscritti sono stati riclassificati nella voce “Crediti verso imprese controllanti”.

11 dettaglio viene fomito con la "Relazione sulla Gestione".

Crediti tributari

Descrizione
Ritenute subite
Crediti Imposte
Acconti Imposte
Altri crediti tributari
Arrotondamento

Totali

Esercizio precedente :

Variazione
1.253 1.015
45.992 -45.992
8.291 -8.291
55.536 -53.268

Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante
Il valore iscritto nelle imposte anticipate di euro 31.128,00 (euro 44.204,00 al 31/08/2024) si riferisce
all'accantonamento del fondo svalutazione crediti e all'accantonamento bonus dipendenti.

Altri crediti

Esercizio corrente

2.268

2.268
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Descrizione
a) Crediti verso altri esig. entro esercizio
Crediti verso dipendenti
Depositi cauzionali in denaro
Altri crediti:
- anticipi a fornitori
- n/c da ricevere
- INAIL
- altri
b) Crediti verso altri esig. oltre esercizio
Crediti verso dipendenti
Depositi cauzionali in denaro
Altri crediti:
- anticipl a fornitori
- altri

Totale altri crediti

Esercizlo precedente Esercizio corrente Variazione
163.068 193.842 30.774
3.422 3.692 270
150.566 180.150 39.584
9.080 -9.080
163.068 193.842 30.774

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante apposito

fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione

F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante

Disponibilita liqui

Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Saldo finale

84.229 1.107 8.881 92.003

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta 'ammontare ¢ le variazioni delle disponibilitda monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali
Assegni
Denaro e altri valori in cassa

Totale disponibilita liguide

(603.312) 949.026
0 0

1.340 1.976
(601.972) 951.002

11 saldo rappresenta le disponibilita liquide risultanti dai conti correnti bancari verso principali istituti di credito

italiani e 1’esistenza di denaro in cassa alla chiusura dell’esercizio.

Si rimanda al rendiconto finanziario per i dettagli sulle variazioni intercorse durante 1’anno.

Ratei e risconti attivi
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La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

‘Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio |
|

Ratei attivi 0 0 0!

Risconti aftivi 52.304 (1.693) ‘ 50.611

Totale ratei e risconti attivi 52.304 (1.693) ‘ 50.611

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Risconti attivi: 52.304 50.611 -1.683
- su polizze assicurative 10.716 28.568 17.852;
- su canoni di locazione 26.880 21.837 -5.043,
- su altri canoni 14.708 206 -14.502
- altri
Ratei attivi:
- contributi

- interessi attivi
- Fatture Fondazione
- altri

Totali 52.304 50.611 -1.693

I risconti attivi, relativi a spese acquisto di servizi diversi, per godimento beni di terzi e per oneri diversi di
gestione sono stati calcolati secondo il criterio del "tempo economico" dal momento che le prestazioni
contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e quindi la ripartizione del costo (e
dunque l'attribuzione all'esercizio in corso della quota parte di competenza) & effettuata in rapporto alle
condizioni di svolgimento della gestione come precisato nel principio contabile OIC 18.

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti
all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

ariazioni nelle voci di patrimonio nett

11 Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio ¢ pari a Euro 11.531.129 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato

v?:i’;?odi dell'esercizio precedente L 'Risultato Va:_:)nr: di
e Attribuzione di A-Itre = [ . d'eserclzio
; ! izi
esercizio dividendi destinazioni Incrementi |Decrementl iRiclassifiche esercizio
Capitale 50.000 0 0 0 0 0! 50.000
Ri§erya da soprapprezzo delle 0 0 0 0 0 0 0
azioni
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0 0 0 0
Riserva legale 10.000 0 0 0 0 0! 10.000
Riserve statutarie 0 0 0 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 0 0 0 0 0 0 0
Riserva da deroghe ex ‘
articolo 2423 codice civile g 4 0 B 0 0 | Q
Riserva azioni o quote della
societa controllante g 4 ° 0 0 0 0
Riserva da {ivalyta?ione 0 0 0 0 0 0! 0
_delle partecipazioni
Versamenti in conto
aumento di capitale 0 0 0 0 0 0 0
Versamenti in conto futuro
aumento di capitale 0 0 0 0 0 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0 0 0 0
! Vers_amenti a copertura 0 0 0 0 0 0 0
|__perdite
Risc_arva da riduzione capitale 0 0 0 0 0 0 0
sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0 0 0 0
Riserva per l.!lili su cambi 0 0 0 0 0 0 0
non realizzati
Riserva da conguaglio utili in 0 0 0 0 0 0 0
corso
Varie altre riserve (3) 0 ] 3 0 0 0
Totale altre riserve (3) 0 0 3 0 0 0
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari ] 0 0 0 0 0 0
attesi
Utili {perdite) portati a nuovo 9.953.667 0 0 0 0 633.264 | 10.586.931
Utile (perdita) dell'esercizio 633.264 0 0 0 0 (633.264) 884.198 884.198
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0 0 0 0 0 0
| Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio 0 g 0 0 0 0 9
Totale patrimonio netto 10.646.928 0 0 3 0 0 884.198 11.531.129
Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
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In particolare si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto,
specificando la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilitd, nonché la loro
avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

! Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

Origine/  Possibilitadi ' Quota tre precedenti esercizi
Importo 3 e : I el
natura utilizzazione |disponibile , -
! per copertura perdite  per altre ragioni
Capitale 50.000 0 0
Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0 0 0
Riserve di rivalutazione 0 0 0 0
Riserva legale 10.000 | A-B 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 0 0 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 0 0 0 0
codice civile
Riserva azioni o quote della societa
0 0 0 0
controllante
Riserva da rivalutazione delle 0
D 0 0 0
partecipazioni
Versamenti In conto aumento di capitale 0 0 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di
~ 0 0 0 0
capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0 0 0
i Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0 0 0 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0 0 0 0
Varie altre riserve 0 0 0 0
Totale altre riserve 0 0 0 0
Riserva per operazioni di copertura dei 0 0 0 0
flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo 10.586.931 A-B-C 10.586.931 0 0
Riserva negativa per azioni proprie in
b 0 0 0 0
portafoglio
Totale 10.646.931 10.586.931 0 0
Quota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 10.586.931

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Al 31/08/2025 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

I1 fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/08/2025 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi corrisposti.
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Per i dipendenti che hanno optato per ’adesione alla previdenza complementare il TFR viene versato

direttamente al fondo pensione.
La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Il saldo della voce & variato nel corso dell'esercizio in seguito alla corresponsione di anticipazioni a personale
in servizio e per effetto del pagamento al personale cessato di quote accantonate; lo stanziamento dell'anno &

ridotto dell'imposta sulla rivalutazione di competenza.

iTrattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inlzio esercizio 823.593

Variazionl nell’esercizio

Accantonamento nell’'esercizio 256.171

Utilizzo nell'esercizio 167.034

Altre variazioni 32.876
' Totale variazloni 122.013
{ Valore di fine esercizio 945.606
Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate

nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

! v?:‘?;?odi | Variazior_ie_ Va:?nr: gl | Quota scadent_e Quota scadente Di cui di durata residua

‘I oo nell'esercizio ; ...,  entro l'esercizio  oltre l'esercizio superiore a 5 annt

]7 Ob;iauioni 0 0 0 0 0 0

’WObb’Iiéazi;ni convertibili 0 0 0 0 0 0
Debiti verso soci per finanziamenti 0 0 0 0 . 0 0
Debiti verso banche 2.409.043 (771.535) 1.637.508 255.289 1.382.219 0
Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 0 0 . 0
Acconti 411.281 (259.500) 151.781 151.781 0 0
Debiti verso fornitori 862.827 85.089 947.916 947.916 0 0
Elil:;ittl c:'appresentatl da titoli di 0 0 0 0 0 0
Debiti verso imprese controllate 0 0 0 0 0 0
Debiti verso imprese collegate 0 0 0 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 1.905.922 1.905.922 1.905.922 0 0
DDt Yoo HpTPa0 S0 mpoote 1212114 (1212:114) 0 0 0 0
Debiti tributari 95.963 322.579 418.542 418.542 0 0
e e pravidenza 75.897 31151 107.048 107.048 0 0
Altri debiti 531.296 97.099 628.395 628.395 0 0
Totale debiti 5.5698.421 198.691 6.797.112 4.414.893 1.382.218 0
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Debiti verso banche

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 771.538 255.289 -516.249
Mutui 771.538 255.289 -516.249
Anticipi su crediti
Altri debiti:
- altri
b) Debiti verso banche esig. oitre esercizio 1.637.5055 1.382.219! -255.286
Mutui 1 .637.505i 1.382.219 -255.286
Altri debiti:
- altri
Totale debiti verso banche 2.409.043 1.637.508 -771.535

Il saldo del debito verso banche, comprensivo dei mutui passivi, esprime 'effettivo debito per capitale, interessi
ed oneri accessori maturati ed esigibili.

La societa ha in essere un contratto di mutuo con garanzia ipotecaria su immobile di durata decennale stipulato il
16.06.2016 con la banca UBI, oggi Intesa San Paolo.

Acconti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Acconti entro I'esercizio 411.281 151.781 -259.500
Anticipi da clienti 411.281 151.781 -259.500
- altri

b) Acconti oltre I'esercizio

Totale acconti 411.281 151.781 -259.500
La voce degli acconti accoglie tutte le rette per il nuovo anno scolastico, versate in modo anticipato.

Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio 862.827 947.916 85.089
Fornitori entro esercizio: 141.719 481.220 339.501
- Fornitori 141.719 481.220 339.501
- altri
Fatture da ricevere entro esercizio: 721.107 466.696 -254.411
- Fatture da ricevere da ricevere 721.107 466.696 -254.411
- nc da ricevere
- altri
Arrotondamento 1

b) Debiti v/fornitori oltre I'esercizio

- altri

Arrotondamento

Totale debiti verso fornitori 862.827 947.916 85.089
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Debiti verso controllanti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Varlazione
Magafe 2 S.r.l. 504.183 504.183
ISP Lid 1.401.739 1.401.739
Totale debiti verso imprese controllanti 1.905.922 1.905.922

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Descrizione Esercizio precedente Eserclzio corrente = Variazione
ISP Service 1.212.114! -1.212.114
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 1.212.114 -1.212.114

A seguito di fusione della societa sottoposta al controllo delle controllanti nella societd controllante ISP Ltd, 1
crediti iscritti sono stati riclassificati nella voce “Debiti verso controllanti”.
11 dettaglio viene fornito con la "Relazione sulla Gestione".

Debiti tributari
Descrizione 1 Eserclzio precedente Variazione Esercizio corrente

Debito IRES 35.966 -5.483 30.483
Debito IRAP 15.511 15.511
Erario c.to IVA 50.725 319.797 370.522
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 5.523 -7.246 -1.723
Debiti per altre imposte 3.749 3.749
Arrotondamento

Totale debiti tributari 95.963 322.579 418.542

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 71.886 92.315 20.429
Debiti verso Inail 11.592 11.592
Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 4.010 3.141 -869
Arrotondamento 1 -1
Totale debiti previd. e assicurativi 75.897 107.048 31.151
Altri debiti
Descrizione Eserclzio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 531.296 628.395 97.099
Debiti verso dipendenti/assimilati 527.127 627.012 99.885
Debiti verso amministratori e sindaci 0
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Descrizione Esercizio precedente 1 Esercizio corrente Variazione
Altri debiti:
- altri 4.169 1.383 -2.786
b) Altri debiti oltre {'esercizio
Altri debiti:
-~ altri

Totale Altri debiti 531.296 628.395 97.099

Nella voce debiti verso dipendenti ¢ inserito il valore di euro 423.826 relativo alla quota del costo del personale
delle ferie e permessi non goduti.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche di
operativita del soggetto creditore.

Area geografica Europa r—_'I'o;a—le
Obbligazioni - - 0
Obbligazioni convertibili - - 0
Debiti verso soci per finanziamenti - - 0
Debiti verso banche 1.637.508 - 1.637.508
Debiti verso altri finanziatori - - 0
Acconti 161.781 - 151781
Debiti verso fornitori 947.916 - 947916
Debiti rappresentati da titoli di credito - - 0
Debiti verso imprese controllate - - o}
Debiti verso imprese collegate - - 0
Debiti verso imprese contrallanti 504.184 1.401.738 1.905.922
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti - - 0
Debiti tributar 418.542 = 418.542
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 107.048 - 107.048
Altri debiti 628.395 - 628.395
Debiti 4.395.374 1.401.738 5.797.112

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Si fornisce un ulteriore dettaglio relativamente ai debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali (art. 2427,
punto 6 del Codice Civile):

Debiti assistiti da garanzie reali
Debiti non assistiti

Debiti assistiti _ PO pobiti assistiti da  Totale debiti assistiti da garanzie reali  1°t®
da ipoteche pegni privilegi speciali da garanzie reali
Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
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Debiti assistiti da garanzie reali

1

‘Debiti assistiti | __DebHl
: da Ipoteche | spegnl privilegi speciall
Obbligazioni convertibili 0 0 0
| Debiti verso soci per
| 0 0 0
|finanziamentl
' Debiti verso banche 1.637.508 0 0
Debiti verso altri finanzlatori 0 0 0
Acconti 0 0 0
‘F:oebiu verso fornitori 0 0
| Debiti rappresentati da titoli di
; . 0 0 0
jcredito _ - oy
Debiti verso imprese controllate 0 0 0
Debiti verso imprese collegate 0 0 0
Debiti verso controllanti 0 0 0
Debiti verso imprese sottoposte 0 0 0
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 0 0 0
Debiti verso istituti di previdenza 0 0 0
e di sicurezza sociale
Altrl debiti 0 0 o}
Totale debiti 1.637.508 0 0

©oo erTeeem o Debiti non assistiti
Debiti assistiti da |Totale debiti assistiti

da garanzie reali
0
0

1.637.508

0

0
1.637.508

da garanzie reali

Totale
0 0
0 0
0 1.637.508
0 0

151.781  151.781
947.916 = 947.916

0 0
0 0
0 0

1.905.922 1.905.922
0 0
418.542  418.542
107.048  107.048

628.395  628.395
4.159.604 5.797.112

Per quanto riguarda la scadenza, le modalita di rimborso ¢ il tasso di interesse per i debiti assistiti da garanzia
reale, si specifica che la societa nel giugno 2016 ha contratto un mutuo ipotecario decennale con la banca UBI
di originari € 7.500.000, finalizzato all'acquisto della sede operativa e garantito da ipoteca di primo grado sulla
stessa struttura oggetto di finanziamento, originariamente iscritta per € 15.000.000 corrispondente a due volte e
mezzo il capitale mutuato. Si segnala che tale mutuo ¢& stato oggetto di moratoria Covid-19 dal periodo 16/04
/2020 al 16/01/2021, pertanto la nuova scadenza ¢ stata fissata al 16/04/2027.

Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile).

IValore di inizio esercizio \Variazlone nell'esercizio 'Valore di fine esercizio

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale ratei e risconti passivi

0 0
1.304.744 (991.795)
1.304.744 (991.795)

0
312.949
312.949

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente ! Variazione

Risconti passivi: 1.304.744 312.949 -991.795
- Rette Scolastiche 877.172 181.204 -695.968
- Contributi

- Tasse di iscrizione 409.100 129.300 -279.800
- altri 18.472 2.445! -16.027
Ratei passivi:
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
- su interessi passivi
- dipendenti
- su affitti passivi
- altri

Totali 1.304.744 312.949 -991.795

I risconti passivi relativi a contributi in conto impianti, sono stati calcolati secondo il criterio del "tempo
economico" dal momento che le prestazioni contrattuali rese non hanno un contenuto economico costante nel
tempo e quindi la ripartizione del provento (e dunque l'attribuzione all'esercizio in corso della quota parte di
competenza) ¢ effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come precisato nel principio
contabile OIC 18.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle
singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente ' Esercizio corrente Variazione ' Var. %

Ricavi vendite e prestazioni 10.561.516 11.930.723 1.369.207 12,96

Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti
Variazioni lavori in corso su ordinazione
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi 732.290! 1.009.365! 277.075 37,84

Totali " .293.806! 12.940.088i 1.646.282

Nella voce altri ricavi sono compresi i contributi in conto esercizio per complessivi € 562.102, ricavi da

locazione per € 150.632 oltre a ricavi per ri-addebito € 227.049.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della ripartizione

dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita.

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Rette studenti 10.162.887
Abbuoni e Ribassi (97.665)
Quote partecipazioni gite 190.173
Prestazioni didattiche diverse 29.075
Esami scolastici 447.689
Corsi di recupero 60.981
Fee di iscrizione annuale 1.099.544
Ricavi da formazione professionale 38.039
Totale 11.930.723

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della ripartizione

dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche.

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 11.930.723
Totale 11.930.723
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Nell'esercizio chiuso al 31.08.2025 la societa ha registrato un incremento del valore della produzione rispetto a
quello del precedente esercizio di € 1.646.282 pari al 14,58%.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".

Descrizione Esercizio precedente  Esercizio corrente . Variazione Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 149.728 95.832 -53.896 -36,00
Per servizi 3.984.269 4.456.324 472.055 11,85
Per godimento di beni di terzi 616.214 579.584 -36.630 -594
Per il personale:
a) salari e stipendi 3.830.416 4.219.891 380.475 10,17
b) oneri sociali 1.063.176 1.138.185 75.009 7.06
c) trattamento di fine rapporto 235.313 256.171 20.858 8,86

d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 5.592 3.829 -1.763 -31,53

Ammortamenti e svalutazioni:

a) immobilizzazioni immateriali 12.014 7.932 -4.082 -33,98
b) immobilizzazioni materiali 358.459 471.023 112.564 31,40
¢) altre svalut.ni delle immobilizzazioni 243.109 243.109

d) svalut.ni crediti att. circolante 82.816 7774 -75.042 -90,61

Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie, di cons. e merci
Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 62.800 85.241 22.441 3573
Arrotondamento
Totali 10.400.797 11.564.895  1.164.098

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel
rispetto del principio di correlazione con i ricavi e sono iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal
principio contabile OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si & verificato il passaggio sostanziale
e non formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il

trasferimento dei rischi e dei benefici.

Per gli acquisti di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto, ovvero quando la
prestazione si ¢ conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti

per la quota maturata.

Le principali variazioni dei costi della produzione sono dovute:
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Servizi, per management fees;
Godimento beni di terzi, affitto nuovo stabile in via Maglio del rame;

Salari e stipendi e oneri sociali: aumenti dovuti al nuovo CCNL e revisione di altri contratti in essere per limitare

turmover;

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni.

Proventi e oneri finanziari

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
relativo all'ammontare degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti

verso banche ed altri.

Interessi e altri oneri finanziarl

Prestiti obbligazionari 0
Debiti verso banche 106.114
Altri 185.575
Totale 291.689

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai precedenti”.

Sottoposte al controllo delle Altre Totale

Controllate;Collegate Controllanti controllanti

Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi su fitoli

Interessi bancari e postali 5.821 5.821
Interessi su finanziamenti

Interessi da crediti commerciali

Altri interessi attivi

Utili spettanti ad associato in partecipazione di capitale
/misto

Altri proventi 315.838 795316.633
Totali 315.838 6.615/322.453

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
Non esistono rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali
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Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di

entita o incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entita o incidenza eccezionali.
Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

3

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio" & esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% Esercizio corrente
Imposte correnti 102.287 23.908 23,37 126.195
Imposte relative a esercizi precedenti 86 86
Imposte differite
Imposte anticipate -43.533 56.609 -130,04 13.076

Proventi / oneri da adesione al regime di trasparenza
Proventi / oneri da adesione al consolidato fiscale -220.387 —162.0151 73,51 -382.402

Totali 279.141 242.618 521.759

Riconciliazione imposte - IRES

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra l'onere fiscale evidenziato in Bilancio e I'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore 3 Imposte
Risultato prima delle imposte 1.405.957
Onere fiscale teorico % 24,00 337.430
Differenze permanenti:
(+) Interessi passivi indeducibili 128
(+) 100% Spese di rappresentanza 16.592
() 75% Spese di rappresentanza -14.157
(+) 100% Imposta municipale 30.691
(-) 100% Imposta municipale -30.691
(+) 100% Spese per mezzi di trasporto indeducibili 20.243
(+) Svalutazione cespiti non deducibile 243.109
(+) Altre variazioni in aumento 13.353
(-) 4% Previdenza complementare -1.019
(-) Ammortamenti uiteriormente deducibili -7.441
(-) Deduzione IRAP -28.939)
Differenze temporanee:
(+) Accantonamento svalutazione crediti indeducibile 3.733
(+) Bonus di competenza non ancora erogati 47.121
(-) Riversamento bonus fy23 -105.338
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Descrizione Valore Imposte
Imponibile IRES 1.593.342
Erogazioni liberali -
Deduzione ACE -
Imponibile fiscale netto 1.593.342
IRES bilancio 382.402

Riconciliazione imposte - IRAP

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra I'onere fiscale evidenziato in Bilancio e 1'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione 1.375.192
Imponibile fiscale teorico (3.9%) 53.632
Costi non rilevanti ai fini IRAP
Costi del personale (al netto dei premi INAIL, “cuneo fiscale" e altre deduzioni da lavoro dipendente) 5.618.077
Altre voci non rilevanti:
Svalutazione immobilizzazioni/crediti 250.883
Totale 7.244.152

Differenze che non si riverseranno in esercizi successivi:

(+) Spese e compensi non deducibili 835

(+) Imposta municipale 30.691

+) Altre variazioni in aumento . 21.293

(

{+) Altre variazioni in diminuzione -100.358

Totale -47.539

Deduzioni del personale -3.960.843

Imponibile IRAP 3.235.770

IRAP per I'esercizio 126.195

Consolidato fiscale - societd consolidata

La societd, in qualita di consolidata, ha esercitato I’opzione per il regime fiscale del Consolidato fiscale
nazionale per il periodo 2024-2025, attraverso il quale & possibile determinare 'IRES su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole

societa partecipanti congiuntamente alla societd consolidante Magafe 2 S.r.1.

11 debito per imposte & rilevato alla voce "Debiti verso controllanti" al netto degli acconti versati, delle

ritenute subite ed, in genere, dei crediti di imposta.
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La societa ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che
raccorda le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni
nella situazione finanziaria; esso pone in evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui

l'impresa ha avuto necessita nel corso dell'esercizio nonché i relativi impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10,
il metodo indiretto in base al quale il flusso di liquidita & ricostruito rettificando il risultato di

esercizio delle componenti non monetarie.
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di

seguito i dati relativi alla composizione del personale dipendente alla data del 31/08/2025.

Numero medio

Dirigenti 4
Quadri 4
Impiegati 111
Operai 14

Altri dipendenti
Totale Dipendentl 134

Confrontando i dipendenti in essere al 31/08/2025 rispetto all'anno precedente, la societd ha assunto

un dirigente, un quadro, 7 impiegati e 1 operaio. Tutto cid in aderenza con le ordinarie politiche

aziendali di gestione dell'impiego di lavoratori.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori ,
nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al 31/08/2025, come richiesto dal punto 16

dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci

Compensi 0 0
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

La societd & amministrata da un Consiglio di Amministrazione formato da tre componenti e non ha

adottato il sistema di controllo di legalita.

Compensi al revisore legale o societa di revisione
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Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al
revisore legale (alla societad di revisione) KPMG S.P.A. per le prestazioni rese, distinte tra servizi di

revisione legale e altri servizi.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 39.500
- Altri servizi di verifica svolti 315.000
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 0

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione '54.500

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il presente paragrafo della nota integrativa non & pertinente in quanto il capitale sociale non &

rappresentato da azioni.

Titoli emessi dalla societa
Non risultano emessi titoli diversi dalle azioni ordinarie (punto 18 dell'art. 2427 del Codice Civile).
Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Al sensi dell’art. 2427 n. 9 c.c. Vi segnaliamo I’importo complessivo degli impegni, delle garanzie e
delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle
garanzie reali prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché
gli impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese

sottoposte al controllo di queste ultime sono distintamente indicati.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico

affare di cui al n. 20 dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico

affare di cui al n. 21 dell'art. 2427 del codice civile.
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Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni
concluse a condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna

informazione aggiuntiva.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Al sensi dell’art. 2427 punto 22-ter Vi segnaliamo che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione

patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22 quater) c.c. dopo la chiusura dell’esercizio non sono avvenuti fatti di rilievo da

segnalare.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non

utilizza strumenti derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

La Societa & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento da parte della societa MAGAFE 2 S.R.
L.

Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato dalla Societa
che esercita la direzione ed il coordinamento, come disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del

Codice Civile.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita 1'attivita di direzione e coordinamento
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Data dell'ultimo bilancio approvato
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
C) Attivo circolante
D) Ratei e risconti attivi
Totale attivo
A) Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
E) Ratei e risconti passivi
Totale passivo

Ultimo esercizio
31/08/2024
0
46.461.167
855.988
103
47.317.258

10.000
470.179
319.915
800.094

0
0
46.517.164
0
47.317.258

Esercizio precedente

31/08/2023

0
45.961.167
163.288
103
46.124.558

10.000
357.327
112.851
480.178

0
0
45.644.380
0
46.124.558

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato

A) Valore della produzione

B) Costi della produzione

C) Proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio

Ultimo esercizio
31/08/2024

0
34.640
349.826
0
(4.729)
319.915

Esercizio precedente

31/08/2023

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

6.041
53.966
149.856
0
(10.920)
112.851

Al sensi dell’art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio la

seguente destinazione dell'utile di esercizio:

Descrizione

Utile dell'esercizio:

- a Riserva legale

- a Riserva straordinaria

- a copertura perdite precedenti
- a dividendo

- ariserva indisponibile ex D.L. 104/2020

-a nuovo

Totale

Valore

884.198
884.198
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Informazioni sull'obbligo di redazione del bilancio del consolidato

La Societa si & avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del Bilancio consolidato ai sensi
dell'art. 27 del D.Lgs. 127/1991, non ricorrendone i presupposti dimensionali di cui al primo comma dello

stesso articolo.
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BERGAMO, 28/11/2025

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

MORGAN WILLIAM ALEXANDER

—— |

1l sottoscrito MORGAN WILLIAM ALEXANDER, in qualita di Amministratore, consapevole delle
responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 D.P.R. 445/2000, la
corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto
Economico, il Rendiconto Finanziario ¢ la presente Nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa.



CENTRO STUDI SUPERIORI S.R.L.

Sede in BERGAMO VIA GIOVANNI BATTISTA MORONI 255
Capitale sociale Euro 50.000,00 i.v.
Registro Imprese di Bergamo n. 02388300168 - C.F. 02388300168
R.E.A. di Bergamo n. 285119 - Partita IVA 02388300168
Soggetta a direzione e coordinamento da parte di MAGAFE 2 S.R.L. ai sensi dell’art. 2497-bis del
C.C.

RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO AL 31/08/2025

Signori Soci,

a corredo del bilancio di esercizio relativo al periodo chiuso al 31/08/2025 fomiamo la presente
Relazione sulla gestione, redatta ai sensi dell'art. 2428 Codice Civile, con l'obiettivo di rendere un
quadro informativo fedele, cquilibrato ed esauriente in merito alla situazione della societa,
all’andamento ed al risultato dclla gestione, nonché alle attivita svolte dalla societa nell'esercizio;
vengono altresi fornite le informazioni sui rischi a cui la socicla ¢ csposta.

ATTIVITA DELLA SOCIETA

La socicta nel corso dell'escrcizio in rassegna ha esercitato la caratteristica attivita di gestione nei
diversi ambiti di istruzione ¢ formazione di scuola paritaria superiore, di primo e secondo grado,
Leonardo da Vinci nella sede di Bergamo ¢ percorsi regionali di formazione ¢ specializzazione di
Centro Studi Synapsy ¢ Accademia Osteopatia nelle sedi di Bergamo, Brescia ¢ Busto Arsizio.

SITUAZIONE DELLA SOCIETA E ANDAMENTO DELLA GESTIONE

L'esercizio si ¢ chiuso con un utile pari a Euro 884.198.
A mezzo dei prospetti che seguono Vi forniamo una rappresentazione ricpilogativa della situazione
patrimoniale ¢ dell'andamento economico della gestione aziendale nel corso dell'esercizio:

Descrizione ' Esercizio precedente __ Variazione __ Esercizio corrente |
Crediti vs soci per versamenti dovuti
Immobihzzaziom 14.730.391 1.431.904 16.162.295
Attivo circolante 3.590.991 -1.217.101 2.373.890
Ratci ¢ risconti 52.304 -1.693 50611
TOTALE ATTIVO 18.373.686 213.110 18.586.796
Patrimonio nctto: 10.646.928 884.201 11.531.129
- di cui utile (perdita) di esercizio 633.264 250.934 884.198
Fondi nischi ed onen futuri
TFR 823.593 122.013 945.606
Debiti a breve terminc 2.748.802 1.666.091 4.414 893
Debiti a lungo termine 2.849.619 -1.467.400 1.382.219

Ratel e riecont 1 34 744 -4Q1 798 217 Q49




|TOTALE PASSIVO 18.373.686 213.110 18.586.796 |
Descrisiene Esercizio % sui Esercizio % ﬂl! aﬂ
precedente ricavi corrente ricavi
Ricavi della gestione carattenstica 10.561.516 11.930.723
Vanazioni nmanenze prodotti in lavorazione, semilavorat,
finiti ¢ incremento immobihzzazioni
:]\u-]uml ¢ v:md‘/l?m rnmancnze materie prime, sussidiarie, 149 728 .42 95.832 0.80
1 CONSUMO ¢ merci
Costi per servizi ¢ godimento beni di terzi 4.600.483 43,56 5.035.908 4221
VALORE AGGIUNTO 5.811.305 55,02 6.798.983 56,99
Ricavi della gestione accessoria 732.290 6,93 1.009.365 8,46
Costo del lavoro 5.134.497 48,62 5.618.076 47,09
Altri costi operativi 62.800 0,59 85.241 0,71
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.346.298 12,75 2.105.031 17,64
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 453.289 4,29 729.838 6,12
RISULTATO OPERATIVO 893.009 8,46 1.375.193 11,53
Provcnu ¢ oncn: ﬁ‘nanziuri ¢ rettifiche di valore di attivita ¢ 19.396 0,18 30.764 0.26
assivita finanziarie
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 912.405 8,64 1.405.957 11,78
Imposte sul reddito 279.141 2,64 521.759 4,37
Utile (perdita) dell'esercizio 633.264 6,00 884.198 7,41

A supporto dci dati esposti nei prospetti, si aggiungono le scguenti note di commento sui vari

aspetti della gestione.

POLITICHE DI MERCATO

Il mercato di riferimento della Vostra socicta ¢ quello Haliano. Nel corso dell’esercizio non sono
avvenute particolari variazioni nella composizione della clientela.

ASPETTI FINANZIARI DELLA GESTIONE

Si fornisce di seguito il prospetto dell’Indebitamento f(inanziario netto; il prospetto, predisposto in
base agli Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell’indebitamento f(inanziario; un valore
negativo indica una situazionc in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita {inanziaric.

Descrizione

A) Disponibilita liquide

1.552.974

-601.972

951.002

B) Mczzi equivalenti a dispomibilita liquide

C) Altre attivita finanziarie correnti

Altre attivita a breve

D) Liquidita (A+B+C) 1.552.974 -601.972 951.002
L) Dcebito finanziario corrente 771.538 -126.249 645.289
F) Partc corrente del debito finanziario non

corrente

Altre passivita a breve

G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 771.538 -126.249 645.289
12_ l;x)ldebltnmento finanziario corrente netto 2181436 475.723 305.713
I) Altre attivita finanziariec non corrente -5.165.703 -315.838 -5.481.541
J) Debito finanziario non corrente 1.637.505 -255.286 1.382.219

K) Debiti commerciali ¢ altri debiti non correnti

LA N . -
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(I+J+K)
M) TOTALE INDEBITAMENTO
FINANZIARIO (H+L)

-4.309.634 -95.401 -4.405.035

I seguenti prospetti [orniscono, invece, una riclassificazione dello Stato patrimoniale sulla base
degli impieghi ¢ delle fonti della liquidita.

Impieghi Valori % sugli impieghi

Liquidita immediate 951.002

Liquidita diffenite 1.473.499 7,93
Disponibilita di magazzino

Totale attivo corrente 2.424.501 13,04
Immobilizzazioni immateriali 706.920 3,80
Immobilizzazioni materiali 9.894.315 53,23
Immobilizzazioni finanziaric 5.561.060 29,92
Totale attive immobilizzato 16.162.295 86,96
TOTALE IMPIEGH]I 18.586.796 100,00

Fonti __% sulle fc

Passivita correnti 4.727.842 25,44
Passivita consolidate 2.327.825 12,52
Totale capitale di terzi 7.055.667 37,96
Capitale sociale 50.000 0,27
Riserve e utili (perdite) a nuovo 10.586.931 57,01
Utile (perdita) d'esercizio 884.198 4,76
Totale capitale proprio 11.531.129 62,04
TOTALE FONTI 18.586.796 100,00

Conformemente al disposto di cui all’art. 2428 ¢.2 del codice civile, si evidenziano i principali
indicatori di risultato finanziari ¢ non finanziari.

Indici di struttura
Quoziente primario di 0 72; 0.71
struttura L'indice misura la capacita della ’ ?

Patrimonio Netto struttura  finanziaria aziendale di

coprire impieghi a lungo termine con
Immobilizzazion mezz1 propri.
€SErcizio

Quoziente secondario 0,97 0.86

L strutfura’ L'indice misura la capacita della
Patrimonio Netto gy ra  finanziaria  aziendale di
+ Pass. consolidate coprire impieghi a lungo termine con
fonti a lungo termine.

Immobilizzazioni
€SEereizio

LeTerage 1,73 1,61
dipendenza finanz.) L'indice misura l'intensita del ricorso ’ ’
Capitale Investito all'indebitamento per la copertura
o del capitale investito.
Patrimonio Netto
Elasticita degli Permette di definire la composizione 19.83 13.04
impieghi degli impicghi in %, che dipende 3 ‘
Attivo circolante sostanzialmente dal tipo di attivita
svolta dall'azienda ¢ dal grado di




Indici patrimoniali Eserc. Eserc.
e finanziari Significato precedente corrente $ymments
Capitale investito flessibilita della struttura aziendale.
Pin la struttura degli impicghi ¢
clastica, maggiore ¢ la capacita di
adattamento dell'azienda alle
mutevoli condizioni di mercato.
Quoziente di
indebitamento 0,73 0,61
complessivo Esprime 1l grado di equilibrio delle
Mezz di terzi fonti finanziaric.
Patrimonio Netto
Eserc.
Indici gestionali Fignificsts precedente
Rendimento del 2.06
personale - .
Ricvineti ceroiic L'indice espone la produttivita del
__ personale, misurata nel rapporto tra
Costo del personale ricavi netti ¢ costo del personale.
€Sercizio
Rotazione dei debiti - : . . 66 67
Debiti vs. Fomnitori * 365 - ndic¢  misura in  giomi Ia
dilazione commerciale ricevuta dai
Acquisti dell'esercizio fornitori.
Rotazione dei crediti 44 14

Crediti vs. Chienti * 365

Ricavi netti dell'esercizio

L'indice misura in giomi la
dilazione commerciale offerta ai
clienti.

Indici di liquidita onif
Quoziente di L'indice misura il grado di co
p gl 0,90 0,51
disponibilita dei debiti a breve mediante attivita
Attivo corrente presumibilmente  realizzabili  nel
breve periodo e smobilizzo del
Passivo corrente magazzino.
Quoziente di tesoreria__ L'indice misura il grado di copertura 0,90 0,51

Ligimm. + Liq diff.

Passivo corrente

dei debiti a breve mediante attivita
presumibilmente  realizzabili  nel
breve periodo.

Return on debt (R.0.D.)

L'indice misura la remunerazione in

Oneri finanziari es.

% dei finanziaton esterni, espressa
dagli nteressi passivi maturati nel

- . corso  dell'esercizio sui  debiti
Debiti onerosi es. My
Return on sales (R.O.S.) ['indice misura I'efficienza 8,46 11,53
Risultato operativo es.  operativa in % della gestione

Ricavi netti es.

corrente  caratteristica rispetto alle
vendite.




Eserc. Eserc.

Indici di redditivita Significato T i Commento
Return on investment L'indicc offre una misurazione 4.86 7.40
R.O.1.) sintetica in % dell'economicita della ’ '

gestione  corrente  caratteristica ¢

Risultato operativo della canacita di » I
____________________________ clla capacita di autofinanziamento

Caplbdie investios, :cll'a?icnda 4 indlpcndcntf:m.cntc

alle scelte di struttura finanziaria.
Return  on  Equity L'indicc offre una misurazione 595 767
(R.O.E.) sintetica in %  dell'economicita ’ '
Risultato csercizio globale della gestione aziendale nel
- suo complesso ¢ della capacita di
Patrimonio Netto remuncrare 1l capitale proprio.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’AMBIENTE

L’impegno sui temi della responsabilita sociale ¢ del territorio € ormai parte integrante dei principi
¢ dei comportamenti della Societa, orientati all’cccellenza tecnologica, al mantenimento di elevati
livelli di sicurezza, di tutela ambientalc ed efficienza encrgetica, nonché alla formazione,
sensibilizzazione e coinvolgimento del personale su temi di responsabilita sociale.

La strategia ambientale della societa si basa dunque sui seguenti principi:
— ottimizzare I’utilizzo delle fonti cnergetiche e delle risorse naturali;
— minimizzare gli impatti ambientali negativi e massimizzare quelli positivi;
— diffondere la cultura di un corretto approccio alle tematiche ambientali;
— realizzare 1l progressivo miglioramento delle performance ambientali;
— adottare politiche di acquisto sensibili alle tematiche ambientale.

CONTENZIOSO AMBIENTALE

La societa non ha attualmente alcun contenzioso civile o penale verso terzi per danni causati
all’ambiente o rcati ambicntali.

INFORMAZIONI ATTINENTI AL PERSONALE

SICUREZZA

La societa opera in tutti i suoi ambicnti in conformita alle disposizioni del D. Lgs. 81/08 per la
sicurczza dei lavoratori.

L’attivita svolta in questo campo prevede:
- la formazione dei dipendenti e collaboratori;
— l'effettuazione di visite mediche periodiche;
— l'organizzazione ¢ formazione delle squadre di intervento previste dalla normativa;
~ il monitoraggio continuo aziendale del RSPP;
- la predisposizione e la diffusione dei documenti del D. Lgs. 81/08.

INFORTUNI

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni al personale dipendente.



CONTENZIOSO

La socicta non ha attualmente alcun contenzioso verso dipendenti o ex dipendenti di alcun tipo.

DESCRIZIONE DEI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE A CUI LA SOCIETA
E ESPOSTA

Nell’ceflettuazione delle proprie attivita, la Societa ¢ esposta a rischi ¢ incertezze, derivanti da fattori
esogeni connessi al contesto macroeconomico generale o specifico dei settori operativi in cui opera,
nonché a rischi derivanti da scelte strategiche ¢ a rischi interni di gestione.

L’individuazione ¢ mitigazione di tali rischi ¢ stata sistematicamente cffettuata, consentendo un
monitoraggio e un presidio tempestivo delle rischiosita manifestatesi.

Con riferimento alla gestione dei rischi, la Socicta ha una gestione centralizzata dei rischi medesimi,
pur lasciando alle responsabilita funzionali I’identificazione, il monitoraggio ¢ la mitigazione degli
stessi, anche al fine di poter meglio misurare I'impatto di ogni rischio sulla continuita aziendale,
riducendonec I’accadimento ¢/o0 contenendone I’impatto a seconda del fattore determinante

(controllabile o meno dalla Societa).

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E ESPOSTA LA SOCIETA

Al sensi ¢ per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si attesta che la societa
non ¢ esposta a particolari rischi ¢/o incertezze.

PRINCIPALI INDICATORI NON FINANZIARI

Ai sensi del secondo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta che, per I’attivita specifica
svolta e per una migliore comprensione della situazione della societd, dell’andamento ¢ del risultato
della gestione, non si ritienc rilevante I’esposizione di indicatori non finanziari.

INFORMAZIONI EX ART. 2428 N. 6 BIS

La Societa non ha in essere investimenti in attivita finanziarie.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

A1 scnsi ¢ per gli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell’art. 2428 del codice
civile, si attesta che nel corso dell’escrcizio non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E
CONSOCIATE

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere le seguenti operazioni con parti correlate:
- crediti ¢ ricavi per attivita riferite a prestazioni di servizi didattici per i corsi proposti ¢
affitto dei locali in cui svolgere le attivitd verso Fondazione denominata “Istituto Tecnico



Supenore Nuove Tecnologic per il Made in ltaly Leonardo Academy™.

- credit ¢ ricavi per attivita riferite a prestazioni di scrvizi didattici per i corsi proposti dalla
fondazione ¢ allitto dei locali in cui svolgere le attivita verso Fondazione denominata
“FONDAZIONE LEONARDO EDUCATION".

- debiti linanziari crogati da “Magalc 2 S.r.l.” ¢ debiti per adesione al contratto di consolidato
fiscalc.

- crediti finanziari per la concessione di un finanziamento intercompany crogato da Centro
Studi Superior S.r.l. verso International Schools of Partnership LTD, “ISP Ltd”.

- debiti ¢ crediti, oltre a relativi ricavi ¢ costi per servizi verso ISP Ltd per la sottoscrizione di
contratti intercompany per il riconoscimento della franchise fec ¢ per prestazioni di servizi

Corporate.

Con il prospetto che segue si fornisce un quadro ricpilogativo dei rapporti intrattenuti nel corso
dell'anno.

Descrizione Fondazione Fondazione Magafe 2
ITS Leonardo o SRk

Debiti fiscali (CNM) 114.183,00
Debiti finanzian 390.000,00
Crediti finanzian 5.481.54136
Debiti per servizi 1.410.738,49
Crediti per servizi 174.787,57 171.412,00 375.508,95
Ricavi per servizi 143.268,50 64.940,00 542.887,53
Costi per servizi 1.710.506,25

INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Conformemente alle disposizioni di cui agli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, comunichiamo
che la socicta ¢ soggetta a direzione ¢ coordinamento da parte della societa MAGAFE 2 S.R.L. c.f
11017190965¢con sedce in via Francesco Olgiati 14, Milano.

AZIONI PROPRIE E AZIONIV/QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

Adempicndo al disposto dei punti 3) ¢ 4), comma 3, art. 2428 c.c., comunichiamo che la societa non
ha detenuto nel corso dell'escrcizio azioni propric ¢ della societa controllante.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

At sensi ¢ per gli effetti di quanto indicato al punto 6) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si scgnala che, in linea con le politiche gestionali impostate nei precedenti periodi ed in
previsione del consolidamento della clientela ¢ I’acquisizione di nuovi mercati di sbocco, la societa
continuera a  sviluppare attivita volte all’incremento dell’offerta formativa, con iniziative di
investimento ¢ sviluppo gia programmate per la promozione dell’offerta di formazione in ambito
sanitario ¢ la attivazione di nuovi percorsi formativi post diploma in ambiti dedicati alle nuove

tecnologie.
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DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA E DEL RISULTATO
ECONOMICO DELL'ESERCIZIO

A1 sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codic;e
Civile, si attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio
finanziario, in quanto ritenuto non rilevante nella sua manifestazione in riferimento alla nostra realta

azicndale.

SEDI SECONDARIE

In osscrvanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito cvidenza delle
sedi operative sccondarie della socicta:

INDIRIZZO LOCALITA’

Via G.B. Moroni | Bergamo
255/310/312

Via San Tomaso De | Bergamo
Calvi 20/22/24

Via Elba 15/17 Bergamo

Via Maglio del Rame | Bergamo
6/A

Via Castellini 7 Brescia

Via Galliano 7 Busto Arsizio

BERGAMO, il 28 novembre 2025

Per il Consiglio di Amministrazione
I Presidente

MORGAN IE(L M ALEXANDER

Il sottoscritto MOR WILLIAM ALEXANDER, nato il 08/05/1976 in Regno Unito, in qualita

di amministratore, dichiara, consapevole delle responsabilita’ penali previste ex art. 76 del D.P.R.
445/2000 in caso di falsa 0 mendace dichiarazione rcsa ai sensi dell'art. 47 del medesimo decreto.
che il presente documento ¢' stato prodotto mediante copia informatica del documento in origine
analogico e che ha clfettuato con esito positivo il raffronto tra lo stesso ¢ il documento originale.



